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13.1 ข้อมูลทางการเงินโดยสรุป        
 

บริษัท แคปปิทอล เอน็จิเนียร่ิง เน็ตเวร์ิค จํากดั (มหาชน)  และบริษัทย่อย 
งบแสดงฐานะทางการเงิน 

 ณ  วนัที ่31 ธันวาคม 
สินทรัพย์ 

 

 
รายการ 

2558 2557 2556 

มูลค่า 
(ล้านบาท) 

(%)   มูลค่า 
(ล้านบาท) 

(%)   มูลค่า 
(ล้านบาท) 

(%) 

สินทรัพย์หมุนเวยีน       
     เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 682.20 12.78 263.72 6.20 172.06 4.32 
     เงินลงทุนชัว่คราว  496.68 9.30 593.68 13.95 608.99 15.28 
     ลกูหน้ีการคา้และลกูหน้ีอ่ืน 533.59 10.00 468.08 11.00 338.00 8.48 
     ลกูหน้ีสัญญาเช่าทางการเงินท่ีถึงกาํหนด 
     ภายในหน่ึงปี 

30.12 0.56 28.59 0.67 26.03 0.65 

     เงินใหกู้ย้มืระยะสั้น 85.51 1.60 16.12 0.38 1.12 0.03 
     สินคา้คงเหลือ 630.66 11.81 756.19 17.77 784.09 19.68 
     โครงการอสังหาริมทรัพยร์ะหวา่งพฒันา 306.33 5.74 261.22 6.14 167.19 4.20 
     เงินมดัจาํจ่ายเพื่อซ้ือบริษทัยอ่ย 45.00 0.84 21.00 0.49 9.00 0.23 
     สินทรัพยห์มุนเวยีนอ่ืน 13.94 0.26 12.13 0.29 14.00 0.35 
รวมสินทรัพย์หมุนเวยีน 2,824.03 52.90 2,420.72 56.89 2,120.47 53.21 

สินทรัพย์ไม่หมุนเวยีน       
     เงินฝากธนาคารท่ีติดภาระคํ้าประกนั 178.55 3.34 173.82 4.08 163.67 4.11 
     ลกูหน้ีตามสัญญาเช่าการเงิน 269.40 5.05 336.76 7.91 322.85 8.10 
      เงินลงทุนในกิจการคา้ร่วม 55.67 1.04 - -   
     เงินลงทุนระยะยาวอ่ืน 35.70 0.67 35.70 0.84 35.70 0.90 
     เงินใหกู้ย้มืระยะยาวแก่กิจการท่ี 
     เก่ียวขอ้งกนั 

37.06 0.69 57.12 1.34 57.12 1.43 

13. ข้อมูลทางการเงินทีสํ่าคญั 

ส่วนที ่3 
ฐานะการเงนิและผลการดาํเนินงาน 
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รายการ 

2558 2557 2556 

มูลค่า 
(ล้านบาท) 

(%)   มูลค่า 
(ล้านบาท) 

(%)   มูลค่า 
(ล้านบาท) 

(%) 

     อสังหาริมทรัพยเ์พื่อการลงทุน  404.78 7.58 404.83 9.51 404.88 10.16 
     ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์  1,373.50 25.73 683.39 16.06 715.12 17.94 
     สินทรัพยไ์ม่มีตวัตน 6.83 0.13 20.14 0.47 21.98 0.55 
     สินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อการตดับญัชี 53.83 1.01 41.83 0.98 60.67 1.52 
     ค่าความนิยม 41.42 0.78 - 0.00   
     สินทรัพยไ์ม่หมุนเวยีนอ่ืน 57.49 1.08 81.01 1.90 82.71 2.08 
รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวยีน 2,514.23 47.10 1,834.59 43.11 1,864.71 46.79 

รวมสินทรัพย์ 5,337.26 100.00 4,255.31 100.00 3,985.17 100.00 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

บริษัท แคปปิทอล เอน็จิเนียร่ิง เน็ตเวร์ิค จํากดั (มหาชน)  และบริษัทย่อย 
งบแสดงฐานะทางการเงิน (ต่อ) 
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  ณ วันที ่31 ธันวาคม 
หนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น 

 

 
รายการ 

2558 2557 2556 

มูลค่า 
(ล้านบาท) 

(%)   มูลค่า 
(ล้านบาท) 

(%)   มูลค่า 
(ล้านบาท) 

(%) 

หนีสิ้นหมุนเวยีน       
     เงินเบิกเกินบญัชีธนาคารและเงินกูย้มื 
     ระยะสั้นจากสถาบนัการเงิน 

 
362.89 

 
6.80 

 
387.75 

 
9.11 

 
512.93 

 
12.87 

     เจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอ่ืน 320.99 6.01 326.77 7.68 240.18 6.03 
     เงินกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงิน 
     ท่ีถึงกาํหนดชาํระภายในหน่ึงปี 

 
24.96 

 
0.47 

 
42.73 

 
1.00 

 
40.22 

 
1.01 

     หน้ีสินตามสัญญาเช่าทางการเงิน 
     ท่ีถึงกาํหนดชาํระภายในหน่ึงปี 

 
0.79 

 
0.01 

 
17.55 

 
0.41 

 
18.99 

 
0.48 

      ภาษีเงินไดค้า้งจ่าย 11.42 0.21 17.39 0.41 23.92 0.60 
      หน้ีสินหมุนเวยีนอ่ืน 21.37 0.40 54.18 1.27 70.99 1.78 
รวมหนีสิ้นหมุนเวยีน 742.42 13.91 846.37 19.89 907.23 22.77 

หนีสิ้นไม่หมุนเวยีน       
     เงินกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงิน 79.64 1.49 131.08 3.08 172.55 4.33 
     หน้ีสินภายใตส้ัญญาเช่าการเงิน 2.72 0.05 1.65 0.04 2.84 0.07 
     หน้ีสินภาษีเงินไดร้อการตดับญัชี 228.92 4.29 197.82 4.65 160.27 4.02 
     รายไดร้อการรับรู้ 13.74 0.26 - - 21.57 0.54 
     ภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน 44.16 0.83 43.30 1.02 38.99 0.98 
     หน้ีสินไม่หมุนเวยีนอ่ืน - - 0.56 0.01 0.56 0.01 
รวมหนีสิ้นไม่หมุนเวยีน 369.18 6.92 374.41 8.80 396.78 9.96 

รวมหนีสิ้น 1,111.60 20.82 1,220.79 28.69 1,304.01 32.72 

 
 
 
 
 

บริษัท แคปปิทอล เอน็จิเนียร่ิง เน็ตเวร์ิค จํากดั  (มหาชน)  และบริษัทย่อย 
งบแสดงฐานะทางการเงิน (ต่อ) 

  ณ วันที ่31 ธันวาคม 
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หนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น  (ต่อ) 
 

 
รายการ 

2558 2557 2556 

มูลค่า 
(ล้านบาท) 

(%)   มูลค่า 
(ล้านบาท) 

(%)   มูลค่า 
(ล้านบาท) 

(%) 

ส่วนของผู้ถือหุ้น       
   ทุนเรือนหุน้        
      ทุนจดทะเบียน    746.69  746.69  811.69  
      ทุนท่ีออกและชาํระแลว้ 745.14 13.96 630.16 14.81 630.16 15.81 
      ส่วนเกินมูลค่าหุน้สามญั 891.30 16.70 776.32 18.24 776.32 19.48 
      หุน้สามญัท่ีจะออกจากใบสาํคญั 
        แสดงสิทธิ 

 
- 

 
- 

 
0.02 

 
0.00 

 
- 

 
- 

กาํไรสะสม       
  จดัสรรแลว้ - ทุนสาํรองตามกฎหมาย 29.42 0.55 29.42 0.69 22.78 0.57 
   ยงัไม่ไดจ้ดัสรร  573.45 10.74 801.37 18.83 619.65 15.55 
  องคป์ระกอบอ่ืนของส่วนของผูถื้อหุน้          
       ส่วนเกินทุนจากการประมาณราคา 
       ท่ีดิน 

 
73.21 

 
1.37 

 
104.39 

 
2.45 

 
93.74 

 
2.35 

       ผลกาํไรท่ียงัไม่เกิดข้ึนจาการปรับ   
       มูลค่าเงินลงทุน 

 
1.44 

 
0.03 

 
0.93 

 
0.02 

 
0.73 

 
0.02 

        การเปล่ียนแปลงสัดส่วนใน 
        บริษทัยอ่ย 

 
245.14 

 
4.59 

 
34.45 

 
0.81 

 
45.56 

 
1.14 

รวมส่วนของบริษัทใหญ่ 2,559.10 47.94 2,377.06 55.86 2,188.95 54.93 

ส่วนได้เสียทีไ่ม่มอีาํนาจควบคุม 1,667.56 31.24 657.46 15.45 492.21 12.35 

           รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 4,226.66 79.18 3,034.53 71.31 2,681.17 67.28 

รวมหนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น 5,338.26 100.00 4,255.31 100.00 3,985.17 100.00 

 

 
 
 
 

บริษัท แคปปิทอล เอน็จิเนียร่ิง เน็ตเวร์ิค จํากดั (มหาชน)  และบริษัทย่อย 
งบกาํไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ 

สําหรับปีส้ินสุดวนัที ่31 ธันวาคม 
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รายการ 

2558 2557 2556 

  มูลค่า 
(ล้านบาท) 

(%)   มูลค่า 
(ล้านบาท) 

(%)   มูลค่า 
(ล้านบาท) 

(%) 

รายได้       
     รายไดจ้ากการขาย 1,002.60 63.57 1,300.67 57.84 1,341.77 63.85 
     รายไดจ้ากการใหบ้ริการ 618.05 39.19 721.69 32.09 740.93 35.26 
     (ขาดทุน) กาํไรจากการลงทุน (113.49) (7.20) 146.20 6.50 (59.29) (2.82) 
     รายไดอ่ื้น 70.09 4.44 80.12 3.56 77.88 3.71 
รวมรายได้ 1,577.25 100.00 2,248.68 100.00 2,101.29 100.00 

ค่าใช้จ่าย       
     ตน้ทุนขาย 1,001.66 *99.91 1,139.51 *87.61 1,118.25 *83.34 
     ตน้ทุนจากการใหบ้ริการ 553.58 *89.87 695.35 *96.35 698.18 *94.23 
     ค่าใชจ่้ายในการขาย 26.32 1.67 28.86 1.28 32.51 1.55 
     ค่าใชจ่้ายในการบริหาร 169.17 10.73 107.30 4.77 116.21 5.53 
     ตน้ทุนทางการเงิน 19.51 1.24 31.03 1.38 34.02 1.62 
     ค่าใชจ่้ายอ่ืน 7.35 0.47 8.44 0.38 105.86 5.04 
รวมค่าใช้จ่าย 1,783.11 113.05 2,010.25 89.41 2,105.04 100.18 

ส่วนแบ่งขาดทุนจากเงินลงทุนตามวธีิ 
ส่วนไดเ้สีย 

 
(5.51) 

 
0.35 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

กาํไร(ขาดทุน)ก่อนภาษีเงนิได้ (205.85) (13.05) 238.18 10.56 (3.74) (0.18) 
ภาษีเงินได ้ 6.51 0.41 (91.97) (4.09) (10.52) (0.50) 
กาํไร(ขาดทุน)สําหรับงวด (119.34) (12.64) 146.21 6.50 (14.26) (0.68) 

กาํไรเบ็ดเสร็จอืน่       
รายการท่ีไม่จดัประเภทรายการใหม่เขา้ไป 
     ไวใ้นงบกาํไรหรือขาดทุนในภายหลงัการ 
      วดัมูลค่าใหม่ของภาระผกูพนั

ผลประโยชน์หลงัออกจากงาน-สุทธิภาษี
เงินได ้

 
 

- 

 
 

- 

 
 

(0.60) 

 
 

(0.03) 

 
 

- 

 
 

- 

     กาํไรจากการตีราคาท่ีดิน-สุทธิภาษีเงินได ้ - - 18.44 0.82 - - 

     ผลกาํไรท่ียงัไม่เกิดข้ึนจริงจากการปรับ
มูลค่าเงินลงทุน-สุทธิภาษีเงินได ้

 
0.70 

 
0.04 

 
0.28 

 
0.01 

 
0.98 

 
0.05 
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กาํไรเบ็ดเสร็จอืน่สําหรับปี-สุทธิจากภาษี 0.70 0.04 18.12 0.81 0.98 0.05 

กาํไร(ขาดทุน)เบ็ดเสร็จรวมสําหรับปี (198.64) (12.59) 164.33 7.31 (13.29) (0.63) 

การแบ่งปันกาํไร (ขาดทุน)       
    ส่วนท่ีเป็นของบริษทัใหญ่ (189.02) (11.98) 122.97 5.47 (1.71) (0.08) 
    ส่วนท่ีเป็นของส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอาํนาจ 
    ควบคุม 

 
(10.32) 

 
(0.65) 

 
22.64 

 
1.01 

 
(12.55) 

 
(0.60) 

 (199.34) 12.64 145.61 6.48 (14.26) (0.68) 

การแบ่งปันกาํไร (ขาดทุน) เบ็ดเสร็จรวม       
    ส่วนท่ีเป็นของบริษทัใหญ่ (188.51) (11.95) 133.83 5.95 (0.99) (0.05) 
    ส่วนท่ีเป็นของส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอาํนาจ 
    ควบคุม 

 
(10.13) 

 
(0.64) 

 
30.50 

 
1.36 

 
(12.30) 

 
(0.59) 

 (198.64) (12.59) 164.33 7.31 (13.29) (0.63) 

กาํไร(ขาดทุน)ต่อหุ้น       

    ขั้นพืน้ฐาน (0.27)  0.20  (0.00)  

    ปรับลด (0.27)  0.18  (0.00)  

*  %  ต้นทุนขาย/รายได้จากการขาย 
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บริษัท แคปปิทอล เอน็จิเนียร่ิง เน็ตเวร์ิค จํากดั (มหาชน)  และบริษัทย่อย 
งบกระแสเงนิสด 

สําหรับปีส้ินสุด ณ วนัที ่31 ธันวาคม 
 
 

 
รายการ 

2558 2557 2556 

  มูลค่า 
(ล้านบาท) 

(%)   มูลค่า 
(ล้านบาท) 

(%)   มูลค่า 
(ล้านบาท) 

(%) 

กระแสเงินสดจากกจิกรรมดาํเนินงาน       
    กาํไร (ขาดทุน) ก่อนภาษีเงินได ้ (205.86) (707.67) 238.18 750.41 (3.74) (9.60) 
   รายการปรับปรุง       
    ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจาํหน่าย 57.87 198.93 50.82 160.11 41.01 105.09 
    ดอกเบ้ียรับ (38.49) (132.31) (39.85) (125.55) (37.66) (96.53) 
    ดอกเบ้ียจ่าย 19.51 67.07 31.03 97.76 34.02 87.18 
    รายไดเ้งินปันผล (0.64) (2.20) (1.46) (4.60) (1.08) (2.78) 
    (กลบัรายการ) หน้ีสงสัยจะสูญ  (26.07) (89.62) (30.64) (96.53) 76.43 195.88 
    ขาดทุน (กลบัรายการ) จากลดลงของมูลค่า  
    ของสินคา้คงเหลือ 

 
2.30 

 
7.91 

 
9.85 

 
31.03 

 
(0.23) 

 
(0.59) 

    ประมาณการผลขาดทุนท่ีคาดวา่จะเกิดข้ึน 
    ภายในสัญญาก่อสร้าง 

 
- 

 
- 

 
1.92 

 
6.05 

 
1.02 

 
2.62 

    ขาดทุนจาการดอ้ยค่าของอาคาร - - 7.19 22.65 - - 
    (กาํไร) ขาดทุนท่ียงัไม่เกิดข้ึนจริงจากการ 
    เปล่ียนแปลงมูลค่ายติุธรรมของหลกัทรัพย ์
    เพ่ือคา้ 

 
 

118.02 

 
 

405.71 

 
 

(79.40) 

 
 

(250.16) 

 
 

78.57 

 
 

201.37 
 กาํไรท่ียงัไม่เกิดข้ึนจริงจากการ  
 เปล่ียนแปลงมูลค่ายติุธรรมของหน่วย 
 ลงทุนในกองทุนรวมท่ีถือไวเ้พื่อคา้ 

 
 

- 

 
 

- 

 
 

(0.01) 

 
 

(0.03) 

 
 

(3.05) 

 
 

(7.82) 
กาํไรจากการขายเงินลงทุนเพื่อคา้ (6.60) (22.69) (23.07) (72.68) (4.27) (10.96) 
กาํไรจากการขายหน่วยลงทุนในกองทุน 
รวมท่ีถือไวเ้พื่อคา้ (1.98) (6.81) (2.28) (7.18) (4.31) (11.04) 
กาํไรจากการขายหลกัทรัพยเ์ผือ่ขาย (4.82) (16.57) (4.27) (13.45) (1.48) (3.79) 
กาํไรจากการขายใบสาํคญัแสดงสิทธิ 
ท่ีถือไวเ้พื่อคา้ 25.82 88.67 (40.90) (128.86) (6.08) (15.57) 

    กาํไรจากการขายเงินลงทุนในบริษทัยอ่ย (21.77) (74.84) - - - - 
    (กาํไร) ขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียนท่ียงั 
    ไม่เกิดข้ึนจริง - - (2.17) (6.84) 17.23 44.16 
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รายการ 

2558 2557 2556 

  มูลค่า 
(ล้านบาท) 

(%)   มูลค่า 
(ล้านบาท) 

(%)   มูลค่า 
(ล้านบาท) 

(%) 

    ขาดทุน (กาํไร) จากการจาํหน่ายอุปกรณ์ (0.17) (0.58) 0.07 0.22 (0.10) (0.26) 
    กลบัรายการหน้ีสินค่าปรับงานล่าชา้ตาม 
    สัญญา - - - - (9.90) (25.37) 
    ภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน       
        -  ค่าใชจ่้ายผลประโยชน์พนกังาน 4.64 15.95 5.45 17.17 3.65 9.36 
        -  ขาดทุน (กาํไร) จากการประมาณ 
           การตามหลกัคณิตศาสตร์ - - - - 1.14 2.93 
    ส่วนแบ่งขาดทุนจากเงินลงทุนตามวธีิ 
    ส่วนไดเ้สีย 5.52 18.98 - - - - 
การเปลีย่นแปลงในสินทรัพย์และหนีสิ้น
ดาํเนินงาน       
    ลกูหน้ีการคา้และลกูหน้ีอ่ืน (36.75) (126.33) (100.11) (315.41) 108.83 278.93 
    ลกูหน้ีรายไดส้ัญญาเช่าการเงิน 23.42 80.51 25.90 81.60 23.68 60.69 
    สินคา้คงเหลือ 123.22 423.58 16.14 50.85 (165.48) (424.12) 
    โครงการอสังหาริมทรัพยร์ะหวา่งพฒันา (45.11) (155.07) (100.66) (317.14) (64.92) (166.38) 
    สินทรัพยห์มุนเวยีนอ่ืน (6.36) (21.86) 2.49 7.84 (4.37) (11.20) 
    สินทรัพยไ์ม่หมุนเวยีนอ่ืน 21.48 73.84 1.71 5.38 (19.67) (50.42) 
    เจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอ่ืน (18.50) (63.60) 81.93 258.13 (96.19) (246.54) 
    รายไดร้อการรับรู้ (18.60) (63.94) (42.54) (134.03) 25.42 65.15 
    หน้ีสินค่าปรับงานล่าชา้ตามสัญญา - - - - (7.43) (19.05) 
    ภาระผกูพนัผลผลประโยชน์พนกังาน       
       -  จ่ายผลประโยชน์พนกังาน (3.72) (12.79) (1.89) (5.95) (1.46) (3.74) 
หน้ีสินหมุนเวยีนอ่ืน (1.52) (5.23) 4.15 13.07 (2.20) (5.64) 
กระแสเงินสดจากกจิกรรมดาํเนินงาน (35.15) (120.83) 7.57 23.85 (22.64) (58.02) 
เงินสดรับดอกเบ้ีย 31.77 109.21 40.52 127.66 35.91 92.04 
เงินสดดอกเบ้ียจ่าย (3.91) (13.44) (32.35) (101.92) (36.60) (93.81) 
รับคืนภาษีเงินไดถ้กูหกั ณ ท่ีจ่าย - - 1.00 3.14 18.66 47.83 
เงินสดจ่ายภาษีเงินได ้ (21.80) (74.94) (48.48) (152.74) (34.35) (88.04) 

เงนิสดสุทธิจากกจิกรรมดาํเนินงาน (29.09) (100.00) (31.74) (100.00) (39.02) (100.00) 
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รายการ 

2558 2557 2555 

  มูลค่า 
(ล้านบาท) 

(%)   มูลค่า 
(ล้านบาท) 

(%)   มูลค่า 
(ล้านบาท) 

(%) 

กระแสเงินสดจากกจิกรรมลงทุน       
   เงินสดจ่ายเพื่อซ้ือเงินลงทุนในหลกัทรัพย ์    
   เพื่อคา้ 

 
(185.17) 

 
(19.26) 

 
(224.55) 

 
(247.88) 

 
(623.32) 

 
(106.54) 

   เงินสดจ่ายเพ่ือซ้ือเงินลงทุนในหลกัทรัพย ์
   เผือ่ขาย 

 
(506.81) 

 
(52.70) 

 
(635.78) 

 
(701.83) 

 
(402.09) 

 
(68.73) 

   เงินสดจ่ายเพ่ือซ้ือเงินลงทุนในกองทุนรวม 
   ท่ีถือไวเ้พื่อคา้ 

 
(595.85) 

 
(61.96) 

 
(92.50) 

 
(102.11) 

 
(650.50) 

 
(111.19) 

   เงินสดจ่ายเพ่ือซ้ือใบสาํคญัแสดงสิทธิท่ี 
   ถือไวเ้พ่ือคา้ 

 
(15.21) 

 
(1.58) 

 
(0.02) 

 
(0.02) 

 
(3.82) 

 
(0.65) 

   เงินสดจ่ายเพ่ือลงทุนในหลกัทรัพยท่ี์ถือไว ้
   จนครบกาํหนด 

 
(1.61) 

 
(0.17) 

 
(9.53) 

 
(10.52) 

 
(18.17) 

 
(3.11) 

   เงินสดจ่ายเพ่ือซ้ือเงินลงทุนในบริษทัยอ่ย (632.66) (65.79) - - (91.32) (15.61) 
   เงินสดจ่ายเพ่ือซ้ือเงินลงทุนระยะยาวอ่ืน - - - - (35.70) (6.10) 
   เงินสดจ่ายเพ่ือเงินใหกู้ย้มืระยะสั้น (19.54) (2.03) (15.00) (16.56) (1.18) (0.20) 
   เงินสดจ่ายเพ่ือใหกู้ย้มืระยะยาวแก่บุคคล 
   ท่ีเก่ียวขอ้งกนั 

 
(22.06) 

 
(2.29) 

 
- 

 
- 

 
(57.12) 

 
(9.76) 

   เงินสดจ่ายเพ่ือซ้ืออุปกรณ์ (253.05) (26.31) (32.87) (36.28) (72.61) (12.41) 
   เงินสดจ่ายเพ่ือซ้ือสินทรัพยไ์ม่มีตวัตน (0.92) (0.10) (0.35) (0.39) (2.11) (0.36) 
   เงินมดัจาํจ่ายเพื่อซ้ือกิจการ (36.00) (3.74) (12.00) (13.25) 0.00 0.00 
   เงินสดรับจากการขายเงินลงทุนใน 
   หลกัทรัพยเ์พ่ือคา้ 

 
90.11 

 
9.37 

 
279.85 

 
308.92 

 
491.33 

 
83.98 

   เงินสดรับจากการขายเงินลงทุนใน 
   หลกัทรัพยเ์ผือ่ขาย 

 
561.50 

 
58.39 

 
480.01 

 
529.87 

 
245.16 

 
41.90 

   เงินสดรับจากการขายเงินลงทุนในกองทุน 
   รวมท่ีถือไวเ้พื่อคา้ 

 
598.06 

 
62.19 

 
319.77 

 
352.99 

 
558.60 

 
95.48 

   เงินสดรับจากการขายใบสาํคญัแสดงสิทธิ 
   ท่ีถือไวเ้พื่อคา้ 

 
3.08 

 
0.32 

 
41.44 

 
45.74 

 
14.04 

 
2.40 

   เงินสดรับจากการขายหลกัทรัพยท่ี์ถือไว ้
   จนครบกาํหนด 

 
19.32 

 
2.01 

 
- 

 
- 

 
15.01 

 
2.57 

   เงินสดจ่ายเพ่ือซ้ือเงินลงทุนในกิจการ 
   คา้ร่วม 

  
(49.19) 

 
(5.12) 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

   เงินสดรับจาการขายเงินลงทุนในบริษทัยอ่ย 82.14 8.54 - - - - 
   เงินสดรับคืนเงินใหกู้ย้มืระยะสั้น - - - - 0.06 0.01 
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รายการ 

2558 2557 2555 

  มูลค่า 
(ล้านบาท) 

(%)   มูลค่า 
(ล้านบาท) 

(%)   มูลค่า 
(ล้านบาท) 

(%) 

   เงินสดรับจากการขายอุปกรณ์ 6.29 0.65 0.80 0.88 0.20 0.03 
   เงินปันผลรับ 0.64 0.07 1.46 1.61 1.08 0.19 
   เงินฝากธนาคารท่ีติดภาระคํ้าประกนั 
   (เพิ่มข้ึน) ลดลง 

 
(4.73) 

 
(0.49) 

 
(10.14) 

 
(11.20) 

 
47.42 

 
8.11 

   เงนิสดสุทธิได้มากจาก (ใช้ไปใน)  
   กจิกรรมลงทุน 

 
(961.66) 

 
(100.00) 

 
90.59 

 
100.00 

 
(585.03) 

 
(100.00) 

กระแสเงินสดจากกจิกรรมจัดหาเงนิ       
   เงินสดรับจากเงินกูย้มืระยะสั้น 
   จากสถาบนัการเงิน 

 
918.29 

 
64.94 

 
418.37 

 
1,337.07 

 
1,041.69 

 
162.06 

   เงินสดรับจากเงินกูย้มืระยะยาว 
   จากสถาบนัการเงิน 

 
5.20 

 
0.37 

 
- 

 
- 

 
4.35 

 
0.68 

   เงินสดรับจากการจาํหน่ายเงินลงทุนใน 
   บริษทัยอ่ย 

 
31.94 

 
2.26 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

   เงินสดรับจากการเปล่ียนแปลงสัดส่วนใน 
   บริษทัยอ่ยท่ีไม่สูญเสียอาํนาจควบคุม 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
172.95 

 
26.91 

   เงินสดรับจากการขายใบสาํคญัแสดงสิทธิ 
   ของบริษทัยอ่ย 

 
69.01 

 
4.88 

 
10.68 

 
34.13 

 
0.00 

 
0.00 

   เงินสดรับจากการออกหุน้สามญั 229.94 16.26 - - 262.54 40.84 
   เงินสดรับจากใบสาํคญัแสดงสิทธิ - - 0.02 0.06 - - 
   เงินสดรับจากการจาํหน่ายหุน้สามญัเพิ่ม   
   ทุนของบริษทัยอ่ยท่ีไดรั้บจากส่วนได ้   
   เสียท่ีไม่มีอาํนาจควบคุม 

 
 

1,058.42 

 
 

74.85 

 
 

55.78 

 
 

178.27 

 
 

- 

 
 

- 
   เงินสดรับจากการเสนอขายหุน้สามญั 
   ของบริษทัยอ่ยต่อประชาชนทัว่ไป 

 
- 

 
- 

 
236.33 

 
755.29 

 
- 

 
- 

   เงินสดรับจากส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอาํนาจ   
   ควบคุมในการใชสิ้ทธิตามใบสาํคญัแสดง   
   สิทธิท่ีบริษทัยอ่ยไดอ้อกหุน้สามญัแลว้ 

 
 

98.40 

 
 

6.96 

 
 

1.70 

 
 

5.43 

 
 

- 

 
 

- 
   เงินสดจ่ายชาํระคืนเงินกูย้มืระยะสั้นจาก 
   สถาบนัการเงิน 

 
(943.95) 

 
(66.76) 

 
(541.65) 

 
(1,731.10) 

 
(764.74) 

 
(118.97) 

   เงินสดจ่ายชาํระคืนเงินกูย้มืระยะยาวจาก 
   สถาบนัการเงิน 

 
(20.04) 

 
(1.42) 

 
(38.95) 

 
(124.49) 

 
(39.95) 

 
(6.22) 

   เงินสดจ่ายคืนหน้ีสินภายใตส้ัญญา       
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รายการ 

2558 2557 2555 

  มูลค่า 
(ล้านบาท) 

(%)   มูลค่า 
(ล้านบาท) 

(%)   มูลค่า 
(ล้านบาท) 

(%) 

   เช่าการเงิน (1.90) (0.13) (2.63) (8.42) (2.72) (0.42) 
   เงินสดจ่ายเพ่ือซ้ือเงินลงทุนในบริษทัยอ่ย - - (66.87) (213.72) - - 
   เงินปันผลจ่าย (31.34) (2.22) (31.49) (100.63) (31.34) (4.88) 
   เงินปันผลของบริษทัจ่ายใหส่้วนไดเ้สีย 
   ท่ีไม่มีอาํนาจควบคุม 

 
- 

 
- 

 
(10.00) 

 
(31.96) 

 
0.00 

 
0.00 

เงนิสดสุทธิได้จาก (ใช้ไปใน) 
กจิกรรมจัดหาเงนิ 

 
1,413.97 

 
100.00 

 
31.29 

 
100.00 

 
642.78 

 
100.00 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 
  เพ่ิมข้ึน (ลดลง) สุทธิ 

 
423.22 

  
90.14 

  
18.73 

 

ยอดคงเหลืองตน้ปีของเงินสดและรายการ 
  เทียบเท่าเงินสด  

 
244.21 

  
154.07 

  
135.34 

 

ยอดคงเหลอืปลายปีของเงนิสดและรายการ   
    เทยีบเท่าเงินสด 

 
667.43 

  
244.21 

  
154.07 

 

 
สําหรับข้อมูลในงบกระแสเงนิสด เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดประกอบด้วยรายการดงันี ้

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 682.2  263.72  172.06  
เงินเบิกเกินบญัชีธนาคาร (14.77)  (19.51)  (17.99)  
ยอดคงเหลอืปลายปีของเงนิสดและรายการ   

    เทยีบเท่าเงินสด 
 

677.43 
  

244.21 
  

154.07 
 

      
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

13.2 อตัราส่วนทางการเงิน 
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บริษัท แคปปิทอล  เอน็จิเนียร่ิง  เน็ตเวร์ิค  จํากดั (มหาชน)  และบริษัทย่อย 

อตัราส่วนทางการเงินทีสํ่าคญั ตามงบการเงินรวม ณ  31 ธันวาคม 
   

รายการ  2558 2557 2556 

อตัราส่วนวดัสภาพคล่อง (Liquidity Ratio)      

อตัราส่วนสภาพคล่อง  เท่า 3.80 2.86 2.34 

อตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว เท่า 2.34 1.44 1.15 
อตัราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด เท่า (0.04) (0.04) (0.05) 
อตัราการหมุนเวยีนของลกูหน้ีการคา้ เท่า 2.94 3.94 3.94 

ระยะเวลาการเรียกเกบ็หน้ีเฉล่ีย วนั 122.47 91.40 91.40 
อตัราการหมุนเวยีนของสินคา้คงเหลือ  เท่า 16.12 19.66 18.09 

ระยะเวลาขายสินคา้เฉล่ีย วนั 22.34 18.32 19.91 
อตัราการหมุนเวยีนของเจา้หน้ี  เท่า 7.36 10.83 16.21 

ระยะเวลาชาํระหน้ี  วนั 48.94 33.23 22.21 

Cash cycle วนั 95.88 77.86 89.10 
อตัราส่วนวดัความสามารถในการทาํกาํไร (Profitability Ratio)     

อตัรากาํไรขั้นตน้ % 3.73 9.27 12.78 
อตัรากาํไรจากการดาํเนินงาน  % (12.30) 7.20 (0.68) 
อตัรากาํไรอ่ืน % 0.04 0.83 0.05 
อตัราส่วนเงินสดต่อการทาํกาํไร % 14.59 (21.80) 273.57 

อตัราผลกาํไรสุทธิ  % (11.98) 5.47 (0.08) 

อตัราผลตอบแทนจากผูถื้อหุน้  % (7.66 5.39 (0.08) 

 อตัราส่วนวดัประสิทธิภาพในการจัดการ  (Efficiency Ratio)     

อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์ % (4.16) 3.53 (0.05) 

อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยถ์าวร % (12.92) 24.53 4.23 
อตัราการหมุนของสินทรัพย ์ เท่า 1.32 0.55 0.59 
อตัราส่วนวเิคราะห์นโยบายทางการเงิน   (Financial Policy Ratio)     

อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ เท่า 0.43 0.51 0.60 
ความสามารถในการจ่ายดอกเบ้ีย เท่า (0.86) 1.52 0.16 
อตัราส่วนความสามารถในการจ่ายเงินสดชาํระภาระผกูพนั เท่า (0.09) (0.18) (0.27) 
อตัราการจ่ายเงินปันผล % (15.72) 21.62 (219.74) 

 
 

 
 

14.  การวเิคราะห์และคาํอธิบายของฝ่ายจดัการ 
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14.1 การวเิคราะห์ผลการดําเนินงาน  
(1)  รายได้ 

          บริษทัและบริษทัยอ่ยมีรายไดร้วมในปี 2558 จาํนวน 1,577.25 ลา้นบาท ลดลงจาํนวน 671.43 
ลา้นบาท  เม่ือเปรียบเทียบกับช่วงเดียวกันของปี 2557 ซ่ึงมีจาํนวน 2,248.68 ลา้นบาทหรือ ลดลง    
ร้อยละ 29.86 ซ่ึงมีรายละเอียดดงัน้ี 

บริษทัและบริษทัย่อยมีรายไดจ้ากการขายจาํนวน 1,002.60 ลา้นบาท  ลดลงจาํนวน 298.07 
ลา้นบาทหรือลดลงประมาณร้อยละ 22.92  เม่ือเปรียบเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปี 2557  ซ่ึงมีจาํนวน 
1,300.67 ลา้นบาท เน่ืองจาก 

 บริษทัยอ่ย (บริษทั ระยองไวร์ อินดสัตรีส์  จาํกดั (มหาชน)) (RWI)  มีรายไดจ้ากการผลิต
และจาํหน่ายลวดเหล็กแรงดึงสูงทั้งชนิดเส้นเด่ียวและตีเกลียว ลวดเช่ือมไฟฟ้า ลวดปลอกและลวด
สปริง ในปี 2558  จาํนวน 628.29 ลา้นบาท ลดลงจาํนวน 216.16 ลา้นบาท หรือลดลงประมาณร้อยละ 
25.60  เม่ือเปรียบเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปี 2557  ซ่ึงมีจาํนวน 844.45 ลา้นบาท เน่ืองจากบริษทัมี
ปริมาณการขายและราคาขายสินคา้ลดลง สืบเน่ืองมาจากการลดลงของราคาวตัถุดิบท่ีใชใ้นการผลิต
ส่งผลใหลู้กคา้ชะลอปริมาณการซ้ือออกไป  โดยรายไดห้ลกัมาจากการขายลวดแรงดึงสูงชนิดเส้นเด่ียว 
ในอตัราร้อยละ 70.41   ลวดเหล็กแรงดึงสูงชนิดตีเกลียว อตัราร้อยละ 28.84 และผลิตภณัฑ์อ่ืนอตัรา
ร้อยละ 0.75 ของยอดขาย 

 บริษัทย่อย  (บริษัท  เอ็น เนซอล  จํากัด) (ENS) มีรายได้จากการผลิตและจําหน่าย
กระแสไฟฟ้าและพลังงานความร้อนในปี  2558 จํานวน  333.87  ล้านบาท  ลดลงจํานวน  94.92          
ลา้นบาท หรือลดลงประมาณร้อยละ 22.14  เม่ือเปรียบเทียบกบัช่วงเดียวกนัของ ปี 2557 ซ่ึงมี จาํนวน 
428.79  ลา้นบาท  

 บริษัทย่อย  (บริษัท  เอ้ือวิทยา จํากัด  (มหาชน ) (UWC) มีรายได้จากการขายสินค้า
อุตสาหกรรม ประเภท โซ่ เฟือง มอเตอร์ และเกียร์ต่างๆ ซ่ึงนาํเขา้จากประเภทองักฤษและประเทศ 
โดยในปี 2558 มียอดขายจาํนวน 15.02 ลา้นบาท เพิ่มข้ึนจาํนวน 0.60 ลา้นบาท หรือเพิ่มข้ึนร้อยละ 
4.16 เม่ือเปรียบเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปี 2557 ซ่ึงมีจาํนวน 14.42 ลา้นบาท โดยสินคา้ดงักล่าวบริษทั
จะนาํเขา้มาขายเม่ือมีคาํสั่งซ้ือจากลูกคา้เท่านั้น และ UWC ไดมี้การมีการลงทุนในบริษทัย่อยเพิ่ม ซ่ึง
เป็นบริษทัท่ีประกอบธุรกิจขายผลิตภณัฑท์างการเกษตร และบริษทัท่ีผลิตและจาํหน่ายไฟฟ้าใหแ้ก่การ
ไฟฟ้าส่วนภูมิภาค จงัหวดันครราชสีมา  

 
 บริษทัและบริษทัย่อยมีรายได้จากการให้บริการจาํนวน 618.05 ลา้นบาท ลดลงจาํนวน 

103.64 ลา้นบาท หรือลดลงประมาณร้อยละ 14.36  เม่ือเปรียบเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปี 2557 ซ่ึงมี
จาํนวน 721.69 ลา้นบาท  โดยลดลงจากบริษทัยอ่ย (UWC)  จาํนวน 106.10 ลา้นบาท เน่ืองจากส่งมอบ
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งานให้ลูกคา้ไดน้้อยลง บริษทัย่อย  (บริษทัไปป์ไลน์ เอ็นจิเนียร่ิง จาํกดั) (PLE)  มีรายไดจ้ากการรับ
งานขุดเจาะอุโมงค ์ลดลง 21.16 ลา้นบาท แต่บริษทัยอ่ย (บริษทั ดบัเบ้ิลย ูเจ ซี เอ็นเตอร์ไพรส์ จาํกดั) 
(WJC) ซ่ึงประกอบธุรกิจ รับจา้งออกแบบ, ผลิตและประกอบโครงสร้างเหลก็ตามแบบ รายไดจ้ากงาน
โครงการเพ่ิมข้ึน 23.61 ลา้นบาท  

 บริษทัมีขาดทุนจากการเงินลงทุนจาํนวน 113.49 ลา้นบาท โดยเป็นกาํไรจากการขายเงิน
ลงทุนจาํนวน 4.52 ลา้นบาท ส่วนท่ีเหลือเป็นขาดทุนท่ียงัไม่เกิดข้ึนจริงจากการเปล่ียนแปลงมูลค่า
ยติุธรรมของหลกัทรัพยเ์พื่อคา้ ซ่ึงเป็นไปตามกลไกของตลาดหุน้ท่ีมีการปรับตวัลดลง   

 สําหรับรายไดอ่ื้นในปี 2558 มีจาํนวน 70.09 ลา้นบาท ลดลง 10.03 ลา้นบาท หรือลดลง
ประมาณร้อยละ 12.52  เม่ือเปรียบเทียบกบัช่วงเดียวกนัของ ปี 2557 ซ่ึงมีจาํนวน 80.12 ลา้นบาท โดยมี
รายละเอียดดงัน้ี  

 

รายการ 2558 2557 2556 
 ลา้นบาท % ลา้นบาท % ลา้นบาท % 

กาํไรจากเงินลงทุนชัว่คราว 4.82 6.87 4.35 5.43 - - 
ดอกเบ้ียรับ 38.49 54.92 39.85 49.74 37.66 48.36 
รายไดเ้งินปันผล 0.64 0.91 1.46 1.82 1.09 1.40 
รายไดจ้ากการขายเศษวตัถุดิบ 20.66 29.48 26.65 33.26 26.03 33.42 
กาํไรจากอตัราแลกเปล่ียน - - 2.17 2.71 - - 
กลบัรายการหน้ีสินค่าปรับงาน
ล่าชา้ตามสญัญา 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
9.90 

 
12.71 

รายไดค้่าสินไหมทดแทนจาก
บริษทัประกนัภยั                              

 
- 

 
- 

 
0.14 

 
0.18 

 
1.05 

 
1.35 

อ่ืนๆ 5.48 7.82 5.50 6.86 2.15 2.76 
รวม 70.09 100.00 80.12 100.00 77.88 100.00 

 

 บริษทัย่อยมีกาํไรจากการขายเงินลงทุน ในปี 2558 จาํนวน 4.82 ลา้นบาท เป็นกาํไรจาก
การขายหน่วยลงทุนกองทุนรวมท่ีถือไวเ้ผือ่ขาย  

 บริษทัและบริษทัยอ่ยมีดอกเบ้ียรับ ในปี 2558 จาํนวน 38.49 ลา้นบาท โดยเป็นดอกเบ้ียรับ
จากเงินฝากธนาคาร  ,รับจากการนาํเงินฝากไวเ้ป็นประกนัการซ้ือขายตราสารทุน และดอกเบ้ียรับจาก
ลูกหน้ีตามสญัญาเช่าทางการเงินของบริษทัยอ่ย (ENS)  

 (2)  กาํไรขั้นต้น 
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 สาํหรับปี 2558 บริษทัและบริษทัยอ่ยมีกาํไรขั้นตน้จากการขายสินคา้และงานบริการจาํนวน 
65.41 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 4.04 ลดลงเม่ือเปรียบเทียบกบังวดเดียวกนัของปีก่อน ซ่ึงมีอตัรากาํไร
ร้อยละ 9.27 เน่ืองจากปริมาณการขายและราคาขายลดลง  และส่งมอบงานใหแ้ก่ลูกคา้ลดลง   

 บริษทัย่อย (RWI) กาํไรขั้นตน้ คิดเป็นร้อยละ 6.57 ลดลงเม่ือเปรียบเทียบกบัช่วงเดียวกนั
ของปีก่อน ซ่ึงมีกาํไรขั้นตน้ ร้อยละ  19.23 เน่ืองจากการลดลงของราคาขาย 

 บริษัทย่อย  (UWC) กําไรขั้ นต้นจากงานบริการ  คิดเป็นร้อยละ  11 .91  เพ่ิม ข้ึนเม่ือ
เปรียบเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปีก่อน ซ่ึงมีกาํไรขั้นตน้ ร้อยละ  6.13  เน่ืองจากงานท่ีส่งมอบในปี 
2558 มีกาํไรข้ึนตน้เพิ่มข้ึน 

(3)  ค่าใช้จ่าย 
ในปี 2558 บริษทัและบริษทัย่อย มีค่าใชจ่้ายรวมทั้งส้ิน 1,777.59 ลา้นบาท ลดลงจากปี 2558 

ซ่ึงมีค่าใชจ่้ายรวม 2,010.50 ลา้นบาท โดยลดลงจาํนวน 232.91 ลา้นบาท หรือลดลงในอตัราร้อยละ 
11.58 โดยมีสาเหตุดงัน้ี 

 ตน้ทุนจากการขายสินคา้ของบริษัทและบริษัทย่อย จาํนวน 1,001.66 ล้านบาท ลดลง
จาํนวน 137.85  ลา้นบาทหรือลดลงประมาณร้อยละ 12.10   เม่ือเปรียบเทียบกบัระยะเวลาเดียวกนัของ
ปี 2558  ซ่ึงมี จาํนวน 1,139.51  ลา้นบาท  ซ่ึงผนัแปรไปตามปริมาณการขาย  และบริษทัยอ่ย (ENS) มี
ตน้ทุนค่าแก๊สธรรมชาติสูงข้ึน  

 ตน้ทุนจากการให้บริการของบริษทัย่อย จาํนวน 553.58 ลา้นบาท ลดลงจาํนวน 141.77 
ลา้นบาท หรือลดลงประมาณร้อยละ 20.39  เม่ือเปรียบเทียบกบัระยะเวลาเดียวกนัของปี 2557 ซ่ึงมี
จาํนวน 695.35 ลา้นบาท ซ่ึงผนัแปรไปตามปริมาณงานโครงการท่ีบริษทัไดส่้งมอบใหแ้ก่ลูกคา้  

 ค่าใช้จ่ายในการขายของบริษัทย่อยจาํนวน 26.32 ลา้นบาท ลดลง 2.54  ลา้นบาท หรือ
ลดลงประมาณร้อยละ  8.80 เม่ือเปรียบเทียบกบัระยะเวลาเดียวกนัของปี 2557 ซ่ึงมีจาํนวน 28.86 ลา้น
บาท เน่ืองจากปริมาณการขายลดลงทาํใหค่้าขนส่งลดลง 

 ค่าใช้จ่ายในการบริหาร(สุทธิจากการหักการกลบัรายการค่าเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญรับคืน) 
จาํนวน 173.35 ลา้นบาท เพิ่มข้ึนจาํนวน 35.40 ลา้นบาท เม่ือเปรียบเทียบกบังวดเดียวกนัของปีก่อน ซ่ึง
มีค่าใชจ่้าย(สุทธิจากการหักการกลบัรายการค่าเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญรับคืน) จาํนวน 137.95 ลา้นบาท 
เน่ืองจากบริษทัยอ่ย (UWC)  มีการขยายการลงทุนในบริษทัยอ่ยเพิ่ม ซ่ึงเป็นบริษทัท่ีประกอบธุรกิจขาย
ผลิตภณัฑท์างการเกษตร และ ขยายการลงทุนในส่วนของโรงฟ้าทางเลือก  

 ค่าใชจ่้ายอ่ืนจาํนวน 7.35 ลา้นบาท เป็นขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียนของบริษทัยอ่ย (RWI) 
ซ่ึงมีหน้ีสินเป็นเงินตราต่างประเทศ และในปี 2558 มีความผนัผวนของค่าเงินดอลลาร์ และค่าเงินบาท 
ซ่ึงบริษทัยอ่ย (RWI) ไดป้้องกนัความเส่ียงไวไ้ดเ้ป็นส่วนใหญ่  
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 ตน้ทุนทางการเงินจาํนวน 19.51 ลา้นบาท ลดลง 11.52 ลา้นบาท  หรือลดลงประมาณ    
ร้อยละ 37.13 เม่ือเปรียบเทียบกับระยะเวลาเดียวกันของปี 2557 ซ่ึงมี 31.03 ล้านบาท โดยลดลง
เน่ืองจากบริษทัยอ่ยมีการจ่ายชาํระคืนเงินกูย้มืจากสถาบนัการเงิน  

 (4)  กาํไร(ขาดทุน)สุทธิ 

 สําหรับปี 2558 บริษทัมีผลขาดทุนสุทธิ 189.02 ลา้นบาทเพิ่มข้ึน 312.90  ลา้นบาท เม่ือ
เปรียบเทียบกบังวดเดียวกนัของปีก่อน ซ่ึงมีกาํไร จาํนวน 123.88 ลา้นบาท    

 

14.2   ฐานะการเงิน 
 ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558 บริษทัและบริษทัยอ่ย มีสินทรัพยร์วมจาํนวน 5,338.26 ลา้นบาท 

เพ่ิมข้ึน 1,082.95 ลา้นบาท เม่ือเปรียบเทียบกบั วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2557 ซ่ึงมีสินทรัพยร์วมจาํนวน 
4,255.31 ลา้นบาท  ซ่ึงเป็นผลมาจาก 

-  เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด จาํนวน 682.20 ลา้นบาท เพิ่มข้ึน จาํนวน 418.48        
ลา้นบาท เม่ือเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปี 2557 ซ่ึงมีจาํนวน 263.72 ลา้นบาท เน่ืองจากบริษทัยอ่ย 
UWC มีการเพิ่มทุนหุน้สามญัเพื่อนาํไปใชใ้นการขยายการลงทุน/ขยายกิจการ 

-  เงินลงทุนชั่วคราว จํานวน  496.68 ล้านบาท  ลดลงจํานวน  97 ล้านบาท  เม่ือเทียบกับ         
ช่วงเดียวกนัของปี 2557 ซ่ึงมีจาํนวน 593.68  ลา้นบาท เน่ืองจากบริษทัยอ่ย (RWI) นาํเงินไปจ่ายชาํระ
คืนเงินกูย้มืจากสถาบนั  

-  ลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีอ่ืน จาํนวน 533.59 ลา้นบาท เพิ่มข้ึนจาํนวน 65.51 ลา้นบาท เม่ือ
เทียบกบัช่วงเดียวกนัของ ปี 2557 ซ่ึงมีจาํนวน  468.08   ลา้นบาท โดยมีลูกหน้ีการคา้สุทธิเพิ่มข้ึน
จาํนวน 56.69 ลา้นบาท  ลูกหน้ีการคา้บุคคลภายนอกเพิ่มข้ึน 56.69 ลา้นบาท  ลูกหน้ีการคา้ บมจ.   
อีเอม็ซี ซ่ึงเป็นท่ีเก่ียวขอ้งกนัลดลงจาํนวน 10.27 ลา้นบาท  ค่าเผือ่หน้ีสงสัยจะสูญ-ลูกหน้ีการคา้ลดลง
จาํนวน 43.46 ลา้นบาท โดยในปี 2558 บริษทัมีค่าเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญของลูกหน้ีลดลงโดยตดัเป็น   
หน้ีสูญ เน่ืองจากไดด้าํเนินการฟ้องร้องและดาํเนินคดีแลว้ และไม่สามารถเรียกชาํระหน้ีไดจ้าํนวน 
22.89 ลา้นบาท  บริษทัย่อย (RWI) มีค่าเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญของลูกหน้ีลดลงเน่ืองจากไดรั้บชาํระหน้ี
จาํนวน 4.55 ล้านบาท และบริษัทย่อย (UWC) มีค่าเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญของลูกหน้ีการค้าลดลง
เน่ืองจากไดรั้บชาํระหน้ี 17.04 ลา้นบาท 

- เงินให้กูย้ืมระยะสั้น จาํนวน 85.51 ลา้นบาท เพิ่มข้ึน 69.40 ลา้นบาท จากส้ินปี 2557 ซ่ึงมี
จาํนวนเงิน  16.11 ล้านบาท  โดยจํานวน 57.12 ล้านบาท เป็นเงินให้กู้ยืมแก่ผู ้ถือหุ้น  ของบริษัท
ฐานเศรษฐกิจ จาํกดั ซ่ึงเป็นเงินใหกู้ย้มืระยะยาวและจะถึงกาํหนดชาํระภายในวนัท่ี 2 พฤษภาคม 2559  

-  สินคา้คงเหลือสุทธิ จาํนวน 630.66 ลา้นบาท ลดลงจาํนวน 125.53 ลา้นบาท หรือลดลงใน
ร้อยละ 16.60  จากส้ินปี 2557 ซ่ึงมีจาํนวน 756.19 ลา้นบาท  เป็นผลมาจากการเพิ่มข้ึนของสินคา้
สาํเร็จรูปจาํนวน 29.85 ลา้นบาท งานระหว่างทาํเพิ่มข้ึนจาํนวน 92.47 ลา้นบาท  วสัดุโรงงานเพิ่มข้ึน
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จาํนวน 9.33 ลา้นบาท แต่วตัถุดิบลดลงจาํนวน 257.17 ลา้นบาท โดยบริษทัยอ่ย (UWC) มีงานระหวา่ง
ทาํเพิ่มข้ึนจาํนวน 63.01 ลา้นบาท  สินคา้คงเหลือเพ่ิมข้ึนจาํนวน 6.96 ลา้นบาท แต่วตัถุดิบลดลง
จาํนวน 23.53 ลา้นบาท สาํหรับบริษทัยอ่ย (RWI) มีสินคา้สาํเร็จรูปเพ่ิมข้ึนจาํนวน 29.83 ลา้นบาท งาน
ระหวา่งทาํเพ่ิมข้ึน 29.33 ลา้นบาท แต่วตัถุดิบลดลงจาํนวน 233.64  ลา้นบาท   

- โครงการอสังหาริมทรัพยร์ะหว่างพฒันา จาํนวน 306.33 ลา้นบาท เป็นงานโครงการของ
บริษทัยอ่ย (UWC) จ่ายเพื่อซ้ือ บริษทั อิมพีเรียลแลนด์ จาํกดั (IMP) จากบุคคลภายนอก โดยเม่ือวนัท่ี 
13 กุมภาพนัธ์ 2558 ท่ีประชุมวิสามญัผูถื้อหุน้ของบริษทัยอ่ย (UWC) คร้ังท่ี 1/2558 ไดมี้มติอนุมติัการ
ขายเงินลงทุนใน IMP ใหแ้ก่ บมจ.อีเอม็ซี ซ่ึงเป็นบริษทัท่ีเก่ียวขอ้งกนั 

-  เงินมดัจาํจ่ายเพ่ือซ้ือบริษัทย่อย จาํนวน 45 ลา้นบาท  โดยเงินมดัจ่ายเพื่อซ้ือบริษทัย่อย 
จาํนวน 9.00 ลา้นบาท เป็นเงินมดัจาํท่ีบริษทัย่อย (UWC) จ่ายเพื่อซ้ือ บริษทั ฟารอส (ประเทศไทย) 
จาํกดั มีมูลค่าซ้ือขาย 65.60 ลา้นบาท ทางผูอ้ยูร่ะหว่างการปฏิบติัตามเง่ือนไขในขอ้ตกลงในสัญญาจะ
ซ้ือจะขายหุ้นยงัไม่แลว้เสร็จ   บริษทัไดมี้การเร่งรัดให้ผูจ้ะขายดาํเนินการ โดยบริษทัยงัมิไดย้กเลิก
สัญญาและขอเรียกเงินมดัจาํคืน เน่ืองจากเห็นว่าโครงการดงักล่าวยงัน่าลงทุนอยู่   ส่วนเงินมดัจาํเพื่อ
ซ้ือบริษทัย่อย จาํนวน 36.00 ลา้นบาท บริษทัย่อย (UWC)  ไดช้าํระค่าหุ้นบางส่วนในการดาํเนินการ
ลงทุนในบริษทัดาํเนินธุรกิจเก่ียวกบัดา้นโรงไฟฟ้าทางเลือก  

-  เงินลงทุนในกิจการคา้ร่วม จาํนวน 55.67 ลา้นบาท เป็นเงินลงทุนของบริษทัย่อย (UWC) 
จ่ายเพื่อลงทุนในบริษทั ออสการ์ เซฟ เดอะเวิลด์ จาํกดั (OSCAR) ในอตัราร้อยละ 55.00  โดยมีการ
จ่ายชาํระค่าหุ้นเป็นจาํนวนเงิน 61.18 ลา้นบาท และสําหรับปี 2558 บริษทัและบริษทัย่อยรับรู้ผล
ขาดทุนจาํนวน 5.52 ลา้นบาท 

-  เงินลงทุนระยะยาวอ่ืนจาํนวน 35.70 ลา้นบาท เป็นเงินลงทุนในบริษทั ฐานเศรษฐกิจ จาํกดั  
ซ่ึงประกอบธุรกิจส่ือส่ิงพิมพ์  งานโฆษณา และงานกิจกรรม โดยบริษทัตอ้งจ่ายเงินซ้ือเงินลงทุน
ทั้ งหมด  จํานวน  42.00 ล้านบาท  โดยมีสัดส่วนการถือหุ้นในอัตราร้อยละ 35  ปัจจุบันบริษัท
ฐานเศรษฐกิจได้ออกจากแผนฟ้ืนฟูกิจการแล้ว และอยู่ระหว่างดําเนินการเพื่อเปล่ียนแปลง
คณะกรรมการบริษัทเพ่ือให้กลุ่มบริษัท  (CEN) ส่งตัวแทนเข้าไปเป็นคณะกรรมการในบริษัท
ฐานเศรษฐกิจ จาํกดั   

-  ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์-สุทธิ จาํนวน 1,373.50 ลา้นบาท  เพ่ิมข้ึนจาํนวน 690.11 ลา้นบาท 
หรือ เพิ่มข้ึนในอตัราร้อยละ 100.98  จากส้ินปี 2557 ซ่ึงมีจาํนวน 683.39  ลา้นบาท  โดยเพิ่มข้ึนทั้งจาก
การซ้ือสินทรัพยถ์าวร และในระหว่าง ปี 2558 บริษทัย่อย (UWC) ลงทุนเพิ่มอีก 2 บริษัท ทาํให้มี
สินทรัพยถ์าวรเพ่ิมจาํนวน 866.46 ลา้นบาท  แต่ลดลงเน่ืองจากการตดัค่าเส่ือมราคาของบริษทัและ
บริษทัยอ่ย จาํนวน 56.12 ลา้นบาท  และบริษทัไดมี้การขายบริษทัยอ่ย บริษทั พีพีเอส เอนเนอยี ่แอนด ์   
มารีน จาํกดั (PPS) ทาํใหสิ้นทรัพยถ์าวรลดลงจาํนวน 114.11 ลา้นบาท  
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-  เงินฝากธนาคารท่ีติดภาระคํ้าประกนัจาํนวน 178.55 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึนจาํนวน 4.73 ลา้นบาท 
หรือเพิ่มข้ึนในอตัราร้อยละ 2.72 จากส้ินปี 2557 ซ่ึงมีจาํนวน 173.82 ลา้นบาท โดยเพิ่มข้ึนเน่ืองจาก
บริษทัย่อย (RWI )  จาํนวน 3.59  ลา้นบาท ซ่ึงฝากไวเ้ป็นหลกัประกนัวงเงินสินเช่ือ และเพ่ิมข้ึนจาก
บริษทัยอ่ย  (UWC)  จาํนวน 1.53 ลา้นบาท ซ่ึงฝากไวเ้ป็นหลกัประกนัในการขอหนงัสือคํ้าประกนั  
 

14.3 คุณภาพของสินทรัพย์ 

 ลูกหนีก้ารค้า-สุทธิ  
บริษทัและบริษทัย่อยมีลูกหน้ีสุทธิในปี 2558 จาํนวน 416.48 ลา้นบาท โดยเป็นลูกหน้ีของ

บริษทัยอ่ยทั้งจาํนวน เน่ืองจากลูกหน้ีในส่วนของบริษทั จาํนวน 84.24 ลา้นบาท ไดมี้การบนัทึกค่าเผือ่
หน้ีสงสยัจะสูญทั้งจาํนวนแลว้ โดยสามารถแบ่งแยกลูกหน้ีไดต้ามอายหุน้ีไดด้งัน้ี   

 
อายุหนีค้้างชําระ 2558 2557 2556 

 ลา้นบาท % ลา้นบาท % ลา้นบาท % 
ลูกหน้ียงัไม่ถึงกาํหนดชาํระ 258.84 46.39 270.27 49.61 190.99 39.61 
ลูกหน้ีเกินกาํหนดชาํระ 
   0 -  6 เดือน 112.29 20.13 89.28 16.39 67.88 14.08 
   6 - 12 เดือน 62.68 11.23 0.24 0.05 32.20 6.68 
   มากกวา่ 12 เดือนข้ึนไป 124.15 22.25 184.93 33.95 191.09 39.63 
รวม 557.96 100.00 544.72 100.00 482.16 100.00 
หกั ค่าเผือ่หน้ีสงสัยจะสูญ (141.48) (25.36) (184.93) (33.95) (216.12) (44.82) 
ลูกหนีก้ารค้า-สุทธิ 416.48 74.64 359.79 55.18 266.04 55.18 

 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558 บริษทัและบริษทัยอ่ยมีลูกหน้ีการคา้ก่อนหักค่าเผือ่หน้ีสงสัยจะสูญ
ประมาณ 557.96 ลา้นบาท และมีค่าเผือ่หน้ีสงสัยจะสูญจาํนวน 141.48 ลา้นบาท ทาํให้มีลูกหน้ีการคา้
สุทธิประมาณ 416.38 ลา้นบาท โดยเป็นลูกหน้ีท่ียงัไม่ถึงกาํหนดชาํระจาํนวน 258.84 ลา้นบาท คิดเป็น
ร้อยละ 46.39  ลูกหน้ีการคา้ท่ีคา้งชาํระไม่เกิน 6 เดือน จาํนวน 112.29 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 20.13  
(ลูกหน้ีบริษทัย่อย (RWI) จาํนวน 22.47 ลา้นบาท และบริษัทย่อย (UWC) จาํนวน 88.06 ลา้นบาท)  
ลูกหน้ีคา้งชาํระเกิน 6 เดือน แต่ไม่เกิน 12 เดือน จาํนวน 62.68 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 11.23  และ
ลูกหน้ีการคา้ท่ีคา้งชาํระเกิน 12 เดือน จาํนวน 124.15  ลา้นบาท  คิดเป็นร้อยละ 22.25  (เป็นลูกหน้ีของ
บริษทัจาํนวน 84.24 ลา้นบาท (บริษทัไดด้าํเนินการฟ้องร้องและดาํเนินคดีแลว้) ลูกหน้ีของบริษทัยอ่ย 
(RWI) จาํนวน 9.96 ลา้นบาท และลูกหน้ีของบริษัทย่อย (UWC) จาํนวน 29.49 ลา้นบาท) สําหรับ      
ค่าเผือ่หน้ีสงสูญจะสูญจาํนวน 124.15 ลา้นบาท เป็นลูกหน้ีของบริษทัจาํนวน 84.24 ลา้นบาท และเป็น
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ลูกหน้ีของบริษทัยอ่ย (RWI) จาํนวน 14.50 ลา้นบาท ลูกหน้ีของบริษทัยอ่ย (UWC) จาํนวน 45.44 ลา้น
บาท และเป็นลูกหน้ีของบริษทัย่อย (PPS) จาํนวน 17.39 ลา้นบาท หากพิจารณาถึงสัดส่วนค่าเผื่อหน้ี
สงสยัจะสูญดงักล่าวแลว้ ผูบ้ริหารของบริษทัพิจารณาแลว้วา่ เป็นจาํนวนท่ีเพียงพอและเหมาะสม  

  สําหรับนโยบายการให้เครดิตทางการคา้นั้ น โดยปกติบริษทัย่อยจะให้เครดิตทางการคา้
ประมาณ 7 – 90 วนั โดยปัจจุบนั บริษทัย่อยพยายามปรับปรุงประสิทธิภาพในการเรียกเก็บหน้ี โดย
ติดตามทวงถามหน้ีท่ีครบกาํหนดกบัลูกคา้ และให้เครดิตทางการคา้ระยะสั้นสําหรับลูกคา้รายใหม่ 
โดยปี 2558  มีระยะเวลาเก็บหน้ีเฉล่ียประมาณ 122 วนั ซ่ึงเพิ่มข้ึน เม่ือเทียบกบัปี  2557 มีระยะเวลา
เก็บหน้ีเฉล่ียประมาณ 91 วนั โดยปี 2558 บริษทัยอ่ย (RWI) มีระยะเวลาในการเก็บหน้ีเฉล่ียประมาณ 
95 วนั และบริษทัยอ่ย (UWC) มีระยะเวลาในการเกบ็หน้ีเฉล่ียประมาณ 162 วนั     

 สินค้าคงคลงั 
สินคา้คงคลงัสุทธิจาํนวน 630.66  ลา้นบาท ลดลง 125.53  ลา้นบาท  หรือลดลงประมาณ    

ร้อยละ 16.60 เม่ือเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปี 2557 โดยมีรายละเอียดของสินคา้คงคลงัแสดงไดด้งัน้ี 
 

ลกัษณะของสินค้าคงคลงั 2558 2557 2556 
 ลา้นบาท % ลา้นบาท % ลา้นบาท % 

สินคา้สาํเร็จรูป 111.74 17.72 81.89 10.83 104.81 13.14 
งานระหวา่งทาํ 203.48 32.26 111.01 14.68 156.30 19.59 
วตัถุดิบ 274.46 43.52 531.64 70.31 504.87 63.28 
วสัดุโรงงาน 40.98 6.50 31.65 4.18 31.85 3.99 
รวม 630.66 100.00 756.19 100.00 797.83 100.00 
หกั ค่าเผือ่มูลค่าสินคา้ลดลง - - - - (13.74) (1.72) 
สินค้าคงเหลอื สุทธิ 630.66 100.00 756.19 100.00 784.09 98.28 

 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558 บริษทัและบริษทัยอ่ยมีสินคา้คงเหลือสุทธิประมาณ 630.66      ลา้น
บาท โดยมีสัดส่วนของสินคา้สาํเร็จรูป คิดเป็นประมาณร้อยละ 17.72  งานระหว่างทาํ คิดเป็นประมาณ
ร้อยละ 32.26 สัดส่วนของวตัถุดิบ คิดเป็นประมาณร้อยละ 43.52  และมีสัดส่วนของวสัดุโรงงาน      
คิดเป็นประมาณร้อยละ 6.50 

  
หากพิจารณาอตัราการหมุนเวียนของสินคา้คงคลงัจะเห็นไดว้่า บริษทัและบริษทัย่อยมีอตัรา

การหมุนเวียน จาก 19.66 เท่า ในปี 2557  เป็น 16.12 เท่า ในปี 2558 ซ่ึงเทียบเท่าระยะเวลาขายสินคา้
เฉล่ียประมาณ 22 วนั  ซ่ึงเพ่ิมข้ึนจาก ปี 2557 ซ่ึงมีระยะเวลาขายสินคา้เฉล่ียประมาณ 18 วนั ทั้งน้ี
เป็นไปตามปริมาณความตอ้งการสินคา้ของลูกคา้ ท่ีเป็นผลมาจากภาวะเศรษฐกิจโดยรวมของประเทศ 
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14.4 สภาพคล่อง 

 กระแสเงินสด 
บริษทัและบริษทัย่อยมีเงินสดและเงินฝากธนาคาร หลงัหักเงินเบิกเกินบญัชี ณ ส้ินปี 2558 มี

จาํนวน 667.43 ล้านบาท เพิ่มข้ึนจากปี 2557 ท่ีมีจาํนวนเงิน 244.21 ล้านบาท โดยเพิ่มข้ึนจาํนวน 
423.22 ลา้นบาท  ซ่ึงมีเปล่ียนแปลงจากกิจกรรมดงัต่อไปน้ี 

กระแสเงินสดไดจ้าก (ใชไ้ป) ในกิจกรรมการดาํเนินงาน (29.09)   ลา้นบาท 
กระแสเงินสดไดจ้าก (ใชไ้ป) ในกิจกรรมการลงทุน         (961.66)   ลา้นบาท 

  กระแสเงินสดไดจ้าก (ใชไ้ป) ในกิจกรรมการจดัหาเงิน   1,413.97    ลา้นบาท 
  เงินสด ณ ส้ินปี เพิ่มข้ึน(ลดลง)                667.43    ลา้นบาท 

ในปี 2558 บริษทัและบริษทัย่อยมีกระแสเงินสดจากกิจกรรมดาํเนินงานมีค่าเป็นลบจาํนวน  
29.09  ล้านบาท   เน่ืองจากบริษัทมีผลการดําเนินงานสําหรับปี  ส้ินสุดวันท่ี  31 ธันวาคม  2558           
หลงัปรับปรุงรายการท่ีไม่ใชเ้งินสดมีผลขาดทุนจาํนวน 72.72 ลา้นบาท มีลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีอ่ืน
เพิ่มข้ึน  จาํนวน  36.75 ล้านบาท โครงการอสังหาริมทรัพย์ระหว่างพัฒนาเพิ่มข้ึนจํานวน  45.11         
ลา้นบาท  แต่สินคา้คงเหลือลดลงจาํนวน  123.22 ลา้นบาท เจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอ่ืนลดลงจาํนวน 
18.50 ลา้นบาท สินหมุนไม่เวียนอ่ืนลดลงจาํนวน 21.48 ลา้นบาท ลูกหน้ีรายไดต้ามสัญญาเช่าการเงิน
ลดลงจาํนวน 23.42 ล้านบาท  รายได้รอการรับรู้ลดลงจาํนวน 18.60 ล้านบาท จ่ายผลประโยชน์
พนักงานเน่ืองจากเกษียณอายุ จาํนวน 3.72 ล้านบาท จ่ายดอกเบ้ีย จาํนวน 3.91 ลา้นบาท จ่ายภาษี     
เงินไดจ้าํนวน 21.80 ลา้นบาท และมีเงินดอกเบ้ียรับเงินสด จาํนวน 31.77 ลา้นบาท  

สาํหรับกระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุนมีค่าเป็นลบจาํนวน 961.66 ลา้นบาท เป็นผลมาจาก
การท่ีบริษทัมีรับเงินจากการขายเงินลงทุนในหลกัทรัพยเ์พื่อคา้และใบสาํคญัแสดงสิทธิเพ่ือคา้ จาํนวน 
93.19 ลา้นบาท  รับเงินจากการขายเงินลงทุนในหลกัทรัพยเ์ผื่อขายจาํนวน 561.5 ลา้นบาท รับเงินจาก
การขายเงินลงทุนในกองทุนรวมท่ีถือไวเ้พ่ือคา้จาํนวน 562.50 ลา้นบาท รับเงินสดจากการขายเงิน
ลงทุนในบริษัทย่อย (PPS) จาํนวน 82.14 ล้านบาท เงินสดรับจากการถอนเงินฝากประจาํ 19.32       
ลา้นบาท แต่มีเงินสดจ่ายจากการขายเงินลงทุนในหลกัทรัพยเ์พื่อคา้และใบสําคญัแสดงสิทธิเพื่อคา้ 
จาํนวน 200.38 ล้านบาท  เงินสดจ่ายจากการขายเงินลงทุนในหลักทรัพย์เผื่อขายจาํนวน 506.81       
ลา้นบาท เงินสดจ่ายจากการขายเงินลงทุนในกองทุนรวมท่ีถือไวเ้พื่อคา้จาํนวน 595.85 ล้านบาท       
เงินสดจ่ายเพ่ือซ้ือเงินลงทุนในบริษัทย่อย จาํนวน 632.66 ล้านบาท  และ เงินสดจ่ายเพื่อให้กู้ยืม     
ระยะสั้ น  จํานวน  41.60 ล้านบาท   เงินสดจ่ายเพ่ือซ้ือสินทรัพย์ถาวรจํานวน  253.05  ล้านบาท        
บริษทัยอ่ย (UWC) มีเงินสดจ่ายเพ่ือซ้ือกิจการจาํนวน 36.00 ลา้นบาท และบริษทัยอ่ยมีเงินฝากธนาคาร
ท่ีติดภาระคํ้าประกนัเพิ่มข้ึน 4.73 ลา้นบาท 

ในส่วนกระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงินมีค่าเป็นบวกจาํนวน  1,413.97 ลา้นบาท เป็น    
ผลมาจากบริษัทย่อย (UWC) มีเงินสดรับจากการขายหุ้นสามญัเพิ่มทุนจาํนวน 1,058.42 ลา้นบาท 
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บริษทัยอ่ย (UWC) รับเงินจากส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอาํนาจควบคุม ในการใชสิ้ทธิตามใบสาํคญัแสดงสิทธิ
จาํนวน 98.40 ลา้นบาท บริษัทมีเงินสดรับจากผูถื้อหุ้นใช้สิทธิตามใบสําคญัแสดงสิทธิ CEN-W3 
จาํนวน 229.94 ลา้นบาท  บริษทัรับเงินสดจากการขายเงินลงทุนในบริษทัยอ่ย จาํนวน 31.94 ลา้นบาท 
และรับเงินสดจากการขายใบสาํคญัแสดงสิทธิของบริษทัยอ่ย 69.01 ลา้นบาท กูย้มืระยะสั้นจากสถาบนั
การเงินของบริษทัย่อยลดลง จาํนวน 25.66 ลา้นบาท บริษทัย่อยจ่ายชาํระคืนเงินกูย้ืมระยะยาวจาก
สถาบนัการเงินจาํนวน 20.04 ลา้นบาทและบริษทัจ่ายเงินปันผลใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ของบริษทัจาํนวน 31.34 
ลา้นบาท  จากเหตุผลดงักล่าวขา้งตน้ทาํใหเ้งินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพ่ิมข้ึนสุทธิ 423.22 ลา้น
บาท  ทาํให ้ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2558 มีเงินสดหลงัจากหกัเงินเบิกเกินบญัชีคงเหลือ 244.21 ลา้นบาท  

ขอ้มูลเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด และเงินเบิกเกินบญัชีประกอบดว้ย 
เงินสดและเงินฝากธนาคาร   682.20    ลา้นบาท 
เงินเบิกเกินบญัชี                          (14.77)    ลา้นบาท 
เงินสดคงเหลือ ณ ส้ินปี 2558   667.43    ลา้นบาท 

 

14.5 แหล่งทีม่าของเงินทุน 

 หนีสิ้น 
ณ  ส้ินปี 2558 บริษทัและบริษทัย่อย มีหน้ีสินรวมจาํนวน 1,111.60 ลา้นบาท  ลดลงจาํนวน 

109.18  ลา้นบาทจากส้ินปี 2557 ซ่ึงมีจาํนวน 1,220.78 ลา้นบาท   ซ่ึงมีสาเหตุมาจากการลดลงของ    
เงินเบิกเกินบญัชี  เงินกูย้มืระยะสั้นและระยะยาวจากสถาบนัการเงิน และหน้ีสินหมุนเวียนอ่ืน   

หน้ีสินหมุนเวียน ในปี 2558 มีจาํนวน 742.42 ลา้นบาท  ลดลงจาํนวน 103.95 ลา้นบาท จาก
ส้ินปี 2557  ซ่ึงมีจาํนวน 846.37 ลา้นบาท  มีสาเหตุหลกัมาจากเงินเบิกเกินบญัชีธนาคารและ เงินกูย้ืม
ระยะสั้นจากสถาบนัการเงินลดลง จาํนวน 24.86 ลา้นบาท  หน้ีสินหมุนเวียนอ่ืนลดลงจาํนวน 32.18 
ลา้นบาท และภาษีเงินไดค้า้งจ่ายลดลง จาํนวน 5.97 ลา้นบาท เจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอ่ืนลดลง 5.78 
ลา้นบาท (รายไดรั้บล่วงหนา้เพิ่มข้ึน 41.63 ลา้นบาท  เจา้หน้ีอ่ืนบุคคลภายนอก เพิ่มข้ึน 13.81 ลา้นบาท  
แต่เจา้หน้ีการคา้ลดลงจาํนวน 50.17 ลา้นบาท และประมาณการหน้ีสินตน้ทุนการนาํเขา้วตัถุดิบของ
บริษทัย่อย (RWI) ลดลงจาํนวน 10.65 ลา้นบาท เน่ืองจากมีการจ่ายชาํระแลว้) เงินกูย้ืมระยะยาวจาก
สถาบนัการเงินท่ีถึงกาํหนดชาํระภายในหน่ึงปีลดลง จาํนวน 17.77 ลา้นบาท และ หน้ีสินตามสัญญา
เช่าทางการเงินท่ีถึงกาํหนดชาํระภายในหน่ึงปีลดลง จาํนวน 16.76 ลา้นบาท สาํหรับในปี 2558   บริษทั
ไดมี้การขายบริษทัยอ่ย (PPS)  ทาํใหมี้หน้ีสินในส่วนของ PPS ลดลง 65.57 ลา้นบาท  

หน้ีสินไม่หมุนเวียน ในปี 2558  มีจาํนวน 369.18  ลา้นบาท ลดลงจาํนวน 5.23 ลา้นบาท จาก
ปี 2557  ซ่ึงมีจาํนวน 374.41  ลา้นบาท  เน่ืองจากมีเงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินบริษทัย่อย 
(ENS, PPS) ลดลงจาํนวน 51.44 ลา้นบาท (ENS ลดลง 25 ลา้นบาท , PPS ลดลง 29.85 ลา้นบาท)  แต่
หน้ีสินภาษีเงินไดร้อตดับญัชีเพิ่มข้ึนจาํนวน 31.10  ลา้นบาท รายไดร้อการรับรู้เพิ่มข้ึน 13.74 ลา้นบาท  
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และมีภาระผกูพนัผลประโยชน์พนักงานลดลงจาํนวน 0.86 ลา้นบาท สําหรับในปี 2558   บริษทัไดมี้
การขายบริษทัยอ่ย (PPS)  ทาํใหมี้หน้ีสินไม่หมุนเวียนในส่วนของ PPS ลดลง 31.83 ลา้นบาท  

 ส่วนของผู้ถือหุ้น 
ในปี 2558 บริษทัมีส่วนของผูถื้อหุน้ขอในส่วนของบริษทัจาํนวน 2,559.10 ลา้นบาท 

เพ่ิมข้ึนจาํนวน 182.03 ลา้นบาท เม่ือเปรียบเทียบกนังวดเดียวกนัของปี 2557 ซ่ึงมีจาํนวน 2,377.07ลา้น
บาท  โดยเพ่ิมข้ึนจากการท่ีผูถื้อหุน้ใชสิ้ทธิแปลงใบสาํคญัแสดงสิทธิ (CEN-W3) ซ่ึงหมดอายเุม่ือเดือน
มิถุนายน  2558 แปลงเป็นหุน้สามญั ทาํใหบ้ริษทัมีหุน้สามญัเพิ่มข้ึนจาํนวน 114.98 ลา้นบาท และมี 
และเพิ่มข้ึนจากการเปล่ียนแปลงสดัส่วนในบริษทัยอ่ย จาํนวน 210.69 ลา้นบาท แต่ลดลงจากการ
จ่ายเงินปันผลใหผู้ถื้อหุน้จาํนวน 31.34 ลา้นบาท  และลดลงจากการขาดทุนจากการดาํเนินงาน 
  

14.6 ปัจจัยทีอ่าจมีผลต่อการดําเนินงานหรือฐานะการเงินในอนาคต 
เน่ืองจากบริษทัประกอบธุรกิจโดยการถือหุ้นในบริษทัอ่ืน ซ่ึงปัจจยัท่ีจะมีผลกระทบต่อการ

ดาํเนินงานหรือฐานะการเงินของบริษทัจึงข้ึนอยูก่บัผลการดาํเนินงานของธุรกิจท่ีบริษทัไปลงทุนและ
จะลงทุน  ปัจจุบนับริษทัลงทุนในบริษทัยอ่ยและบริษทัร่วม ดงัน้ี 

1.  บริษทัย่อย (RWI)  ประกอบธุรกิจผลิตและจาํหน่ายผลิตภณัฑ์ลวดเหล็กแรงดึงสูง  และ
ลวดเช่ือมไฟฟ้า  โดยมีปัจจยัหลกัท่ีมีผลต่อการดาํเนินงาน คือ ราคาวตัถุดิบ ความผนัผวนของอตัรา
แลกเปล่ียน การแข่งขนัในดา้นการขายหากมีการแข่งขนัสูงอาจทาํให้ราคาสินคา้ลดลงส่งผลให้บริษทั
มีกาํไรขั้นตน้ลดลง และข้ึนอยูก่บัสภาวะเศรษฐกิจในแต่ละช่วงว่าลูกคา้มีความตอ้งการสินคา้มากหรือ
นอ้ย 

2 .  บริษัทย่อย  (UWC) ประกอบธุรกิจ  ผลิตงานโครงเหล็ก เสาส่งไฟฟ้าแรงสูง  เสา
โทรคมนาคม  โครงเหล็กสถานีไฟฟ้ายอ่ย โดยมีปัจจยัหลกัท่ีมีผลต่อการดาํเนินงาน คือ  ลกัษณะของ
การดาํเนินกิจการของบริษทั มีแหล่งท่ีมาของรายไดห้ลกั ไดแ้ก่   รายไดจ้ากการยื่นซองประกวดราคา
ประมูลงานและไดรั้บงานจากการประกวดราคาประมูลดงักล่าว จึงทาํให้รายไดใ้นส่วนน้ีของบริษทัมี
ความผนัแปรตามปริมาณงานท่ีบริษทัประมูลงานได ้ในอนาคตหากบริษทัไม่สามารถประกวดราคา
ประมูลงานหรือไม่ไดรั้บงานจากการประกวดราคาประมูลแต่ละคร้ัง ซ่ึงรายไดข้องบริษทัก็จะไดรั้บ
ผลกระทบตามไปดว้ย อย่างไรก็ตาม จากปัจจยัความเส่ียงดา้นความผนัผวนของรายไดท่ี้อาจเกิดข้ึน
ดงักล่าว ทาํใหบ้ริษทัมุ่งมัน่พฒันาบุคลากรและการใชเ้ทคโนโลยท่ีีทนัสมยั เพื่อใหก้ารผลิตงานส่งมอบ
ให้ลูกคา้ให้มีคุณภาพท่ีดีเยี่ยม ไดม้าตรฐานสากล และส่งมอบงานตรงต่อเวลาในราคาท่ีเหมาะสมเป็น
ท่ีพึงพอใจแก่ลูกคา้ เพื่อรักษาฐานลูกคา้ให้เติบโตไปดว้ยกนัอย่างย ัง่ยืน ตามวิสัยทศัน์ของบริษทั ท่ี
ไดรั้บความไวว้างใจสูงสุดจากลูกคา้ 
 3.  บริษทัย่อย (ENS) ประกอบธุรกิจผลิตและจาํหน่ายกระแสไฟฟ้าและพลงังานความร้อน             
ให้แก่ บริษทั เดอะสยามเซรามิค กรุ๊ป อินดสัทร่ีส์ จาํกดั และบริษทั ไทย-เยอรมนั เซรามิค อินดสัทร่ี 
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จาํกดั  (มหาชน) โดยปัจจยัหลกัท่ีมีผลต่อการดาํเนินงานคือ  กรณีเคร่ืองจกัรหยดุชะงกัจะทาํให้บริษทั
ขาดความต่อเน่ืองในการผลิตและจาํหน่ายกระแสไฟฟ้าและพลงังานความร้อน จะทาํให้บริษทัไม่มี
รายไดจ้ากการประกอบการและมีค่าปรับเน่ืองจากไม่สามารถดาํเนินงานตามไดต้ามสญัญา  และกรณีท่ี
ราคาก๊าซอุตสาหกรรมและค่าก๊าซธรรมชาติ ซ่ึงมีการปรับตวัอย่างเป็นอิสระต่อกัน มีการปรับไม่
เป็นไปในทางเดียวกนักจ็ะส่งผลกระทบต่อผลการดาํเนินงานของบริษทั 

4.   บริษทัย่อย (PLE) จาํกดั ประกอบธุรกิจรับเหมาก่อสร้าง และขุดเจาะอุโมงค ์โดยปัจจยั
หลกัท่ีมีผลต่อการดาํเนินงาน คือ การปฏิบติังานสัญญาตามท่ีไดรั้บให้ไดต้ามระยะเวลาท่ีกาํหนด ซ่ึงมี
ปัจจยัเร่ืองการท่ีลูกคา้ตอ้งส่งมอบพ้ืนท่ีใหบ้ริษทัเขา้ไปปฏิบติังานได ้หากไม่สามารถส่งมอบพ้ืนท่ีไดก้็
จะส่งผลให้บริษัทไม่สามารถปฏิบัติงานได้ตามสัญญา  ซ่ึงมีผลกระทบต่อการวางแผนการใช้
เคร่ืองจกัรและการรับงานโครงการอ่ืนๆ ท่ีมีการกาํหนดไวล่้วงหนา้แลว้ รวมถึงหากการดาํเนินงานใน
โครงการนั้นยงัไม่แลว้เสร็จ  แต่มีการเคล่ือนยา้ยเคร่ืองจกัรไปปฏิบติังานในโครงการใหม่ก่อน ทาํใหมี้
ตน้ทุนในการขนยา้ยเคร่ืองจกัรเพ่ิมข้ึนและจะตอ้งเจรจาขอชดเชยจากลูกคา้ 

บริษทัมีเป้าหมายท่ีจะลงทุนเพิ่มในธุรกิจท่ีเก้ือหนุนและเอ้ือประโยชน์ต่อการทาํธุรกิจของ
บริษทัยอ่ยและบริษทัร่วมท่ีมีอยูเ่ดิม  หรือธุรกิจท่ีมีแนวโนม้เจริญเติบโตตามสภาพเศรษฐกิจและสงัคม 
 
 
 
 
 
 


